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Elektroniczny rejestr akcjonariuszy - ktore
spolki dotyczy, ile bedzie kosztowaé
prowadzenie

B ol

Matzusz Adamsk

NAPISZ DO AUTORA

Wprowadzenie obowigzku elektronicznego rejestru akcjonariuszy
Zwiekszy koszty dziatania spotek objetych tg regulacja.

Podpisana przez prezvdenta 6 wrzeénia 2019 roku ustawa o zmianie ustawy Kodeks
spotek handlowych oraz niektoryeh innych ustaw (Dz.U. z 2019 r. poz. 1798) nalozyla
na spolki obowiazek wdrozenia elektronieznego rejestru akejonariuszy. Dotyezy on
wylacznie spotek akeyjnych i komandytowo-akeyjnych. Pozostale podmioty, z uwagi

na forme prawna nie sa objete nowvmi regulacjami.

OD 4 DO 6 TYSIECY ROCZNIE

Zgodnie z ustawa, jej adresaci maja obowiazek, najpédzniej do 30 czerwea 2020 roku,
wyvbrac oraz podpisa¢ umowe z podmiotem zewnetrznym na prowadzenie rejestru
akcjonariuszy. W przypadku braku realizacji tego obowiazku spotka moze poniese

powazne konsekwencje. Jedna z nich jest grzywna, nawet do 20 tys. 2k

Wybér podmiotu zewnetrznego na prowadzenie rejestru akejonariuszy powinien
zosta¢ dokonany w formie uchwaly walnego zgromadzenia wspolnikdw. Wladze spblki
maja tez mozliwosé zawarcia umowy pod warunkiem podjecia uchwaly w pozniejszym
terminie. Nalezy pamietac, ze wybor ograniczony jest zaledwie do 48 podmiotow
majacych licencje Komisji Nadzoru Finansowego. Sg to gtéwnie banki prowadzace
dom maklerski i zagraniczne firmy inwestycyjne. Obsluga rejestru przez podmiot
zewnetrzny bedzie generowaé dodatkowe koszty dla spéotki. Szacuje sie, ze moga one
wynosi¢ od 4 do 6 tysiecy rocznie, jednak wedlug Ministerstwa Sprawiedliwosci koszty

z biegiem lat bedg sie systematveznie zmniejszaé.



0D 2021 ROKU

Prowadzenie rejestru akcjonariuszy zwigzane jest z obowiazkiem dematerializacji
akeji. 1 stycznia 2021 roku dokumentowa forma akeji zostanie pozbawiona mocy
prawnej. Do tej pory dematerializacja akeji byla prowadzona fakultatywnie poprzez
rejestracje w depozycie papierow wartosciowvch. Na gruncie nowelizacji, taka
mozliwos¢ rejestracji zostanie utrzymana, jednak akecje nie beda mogly zostaé
zarejestrowane jednoczesnie w rejestrze akcjonariuszy i w depozycie papierdow

wartogciowanych.

Jak wynika z uzasadnienia wprowadzonych zmian, ustawodawea eliminujac z obrotu
dokumenty akeji 1 zastepujac je elektronicznym dazy w szezegblnoscl do zwiekszenia
bezpieczenstwa obrotu poprzez mozliwosé identyfikacji stanu akcjonariatu, a takze
niwelowania rvzyk zwigzanych z praniem brudnych pieniedzy. Obligatoryjny proces
dematerializacji dotyczy zarowno spdlek publicznych jak 1 prywatnych.
Dematerializacja obejmie akcje imienne, jak 1 na okaziciela. Poprzez odpowiednie
stosowanie przepisow o akejach zdematerializowane zostana takze warranty
subskrypeyjne, swiadectwa uzytkowe, swiadectwa zalozycielskie i inne tytuly
uczestnictwa w dochodach lub podziale majatku spolki.

Eksperci nie maja watpliwosci, ze wprowadzenie rejestru akcjonariuszy z jednej strony
zwiekszy bezpieczenstwo obrotu papierami wartogciowymi, ulatwi identyfikacje
akcjonariuszy oraz zminimalizuje ryzyko blednych zapisow 1 wadliwych przeniesien
akeji. Z drugiej jednak strony, nowa regulacja zwiekszy koszty dzialania spolek
akeyjnych oraz komandytowo-akeyjnych. Ponadto, obowiazkowa identyfikacji

akcjonariuszy moze zniechecié inwestoréw cheacyveh zachowaé anonimowosé.

ZDANIEM EKSPERTA
Rafal Golab, kierownik dzialu prawnego, radca prawny w JP Weber

Spotki akeyjne 1 komandytowo-akeyjnyceh, ktére sa objete nowym obowiazkiem
powinny jak najszvbeiej podjaé dzialania zmierzajace do wprowadzenia Rejestru
Akcjonariuszy, a na pewno nie powinny czeka¢ z tym do konca roku. To prawda, ze
obowiazkowa dematerializacja akeji — czvli pozbawienie mocy prawnej dokumentowej
formy akeji — dokona sie dopiero z dniem 1 stycznia 2021 roku, jednakze zanim to
nastapi spotki — najlepiej juz teraz — powinny przystapi¢ do wybrania i podpisania

umowy z podmiotem zewnetrznym na prowadzenie Rejestru Akejonariuszy.



Wprowadzenie Rejestru Akcjonariuszy niewatpliwie zwiekszy bezpieczenstwo obrotu
papierami wartoSciowymi oraz ulatwi identvfikacje akcjonariuszy. Tym bardziej, ze
prawo do informacji na temat calego akcjonariatu bedzie mie¢ kazdy akcjonariusz.
Obowigzkowe prowadzenie rejestru w wersji elektronicznej w icisle okreslonej przez
ustawodawee formie przyezyni sie réwniez do uporzadkowania procesow i
dokumentacji zwiazanej z akcjami oraz zminimalizuje ryzyko blednych zapisow

i wadliwych przeniesien akeji.

Z drugiej strony, nowa regulacja niewatpliwie zwiekszy koszty dzialania spolek
objetvch obowigzkiem wprowadzenia rejestru. Oplacie podlegaé bedzie bowiem nie
tylko samo prowadzenie takiego rejestru, ale i dodatkowe czynnosei z nim zwiazane.
Dlatego najlepiej juz teraz rozpoezaé poréwnywanie ofert podmiotow uprawnionych
do jego prowadzenia. Problemem moze okaza¢ sie réwniez stosunkowo krotki czas na
przeprowadzenie wszystkich wymaganych prawem zmian. W pierwszej chwili moze sie
wydawagé, ze rok to wystarczajaco dlugi okres, ale wiele spotek przed dematerializacja
akeji bedzie musialo w pierwszej kolejnosci uporzadkowaé swoja dokumentacje.
Ponadto, wspomniane juz dodatkowe koszty oraz obowigzkowa identyfikacja
akejonariuszy, w przypadku inwestoréw cheacych zachowaé anonimowosé moze
przyczynic sie do obnizenia atrakeyjnosci prowadzenia dzialalnosei gospodarczej w

formie spotki akeyjnej lub komandytowo-akeyjnej.
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